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 本文件所载信息和意见不是旨在供全面研究、或提供财务或法律意见用途，本公司对其准
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前通知。本公司不对使用本文件的资料、意见而引致的损失负任何责任。收件人不应单纯
依靠本文件而取代个人的独立判断。 
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其他人士或以任何方式被纳入其他文件或数据之中。因此，阁下同意对本文件妥善保存，
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或者某些行动可能或预期会在将来产生结果等等。阁下不应过份倚赖此等仅适用于本报告
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财务表现 

截止06月30日 2016上半年 2015上半年 变动 

千人民币 千人民币 

收入  1,289,887 990,840  +30.18% 

毛利  328,146  273,036  +20.18 % 

EBITDA 414,760 322,152  +28.75%  

税前利润  232,230 208,264 +11.51 % 

本期利润  167,463  152,069  + 10.12% 

本公司所有者利润  151,080 136,917 +10.34 % 

营业额及利润 

扣除汇兑损失影响，2016上半年本集团所有者应占利润约为人民币 1.71 亿元，较去
年同期增长约 28.57 %。 
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财务表现 

截止06月30日 2016上半年 2015上半年 

整体毛利率 25.43% 27.56% 

销气毛利率 
城市燃气 15.22%  12.55 % 

慧基项目 10.03 % 9.52% 

整体销气毛利率 12.67% 11.59% 

接驳毛利率  67.72%  68.13% 

净利率  12.97%  15.35% 

每股盈利（人民币元） 0.15 0.16 

中期股息（港仙） 8.3 — 

盈利能力 
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 本集团将于2016年11月30日前后派发截止2015年12月31日的中期股息8.3港仙，合
计港币8214万元，派息比率为24.7% 。 



财务表现 

债务结构 

2016年截止06月30日 2015年截止12月31日 

千人民币 千人民币 

总负债  5,434,756 3,896,031 

贷款总额 4,176,948  2,736,610 

一年内到期贷款 1,202,766  849,508 

一年期以上贷款 2,974,182 1,887,102 

境内贷款 1,850,245  1,626,945 

占比  44.30% 59.45% 

境外贷款 2,326,703  1,109,665 

占比 55.70 % 40.55% 
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强劲的财务增长 

总资产 

 

总权益 
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收入结构 

收入结构占比 

 注释： 
集团2016年上半
年较去年同期销气
收入上升5个百分
点，占比进一步提
升至76.25%。 
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运营概要 
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项目概览 

东北大区 

城市燃气：10个 

交通燃气：16座 

 LNG加工厂：1座 

豫北大区 

城市燃气：8个 

交通燃气：5座 

豫南大区 

城市燃气：12个 

交通燃气：10座 

集团目前六个大区已有城市燃气项目52个；投入运营加气站44座； 
在建LNG加工厂2座；长输管线3条 

西南大区 

城市燃气：12个 

交通燃气：3座 

 LNG加工厂：1座 

西北大区 

城市燃气：5个 

交通燃气：7座 

华南大区 

城市燃气：5个 

长输管线事业部 

长输管线：3条 
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吉林 

山东 

广西 

河南 

甘肃 

重庆 
湖北 

河北 

湖南 

云南 

黑龙江 

内蒙古 

辽宁 

宁夏 

陕西 

贵州 

四川 

江西 
福建 

广东 

事业版图 

吉林（10个项目） 

 敦化 

 磐石 

 大安 

 九台 

 通榆 

 镇赉 

 农安 

 伊通 

 长春空港 

 乾安 

 

福建（1个项目） 

 三明 

湖南（2个项目） 

 洞口 

 凤凰 

甘肃（3个项目） 

 白银               

 古浪 

 景泰工业园 

陕西（1个项目） 

 乾县 

 礼泉 

云南（7个项目） 

 会泽 

 砚山 

 个旧 

 广南 

 鲁甸 

 红河 

 河口 

湖北（1个项目） 

 松滋 

山东（3个项目） 

 菏泽 

 曹县 

 单县 

 东明 

四川（1个项目） 

 成都新都 

广东（4个项目） 

 潮州龙湖 

 潮州浮洋 

 潮州东凤 

 汕头潮阳 

 汕头澄海 

 乐昌 

河南（15个项目） 

 鹤壁 

 鹤壁石林 

 鹤壁鹤淇 

 许昌 

 许昌新区 

 郑州上街 

 濮阳高新区 

 商丘民权 

 商丘虞城 

 洛阳嵩县 

 南阳新野 

 开封兰考 

 开封尉氏 

 尉北食品工业园 

 新尉工业园 

 尉港新区 

 南阳淅川 

 

 

 

广西（2个项目） 

 鹿寨 

 灌阳 

江苏 

加气站              44座 

LNG加工厂        2座 

长输管线           3条（其中一条为在建中） 

城市燃气项目总数：52个 
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中期业务运营数据 
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截止06月30日 2016上半年 2015上半年 变动 

 总销气量（立方米） 441,206,000  247,881,000  +77.99% 

 居民 69,042,000  42,235,100  +63.47% 

工商业 225,272,000  115,346,300  +95.30% 

交通燃气 57,049,000  59,095,400  -3.46% 

城市燃气 89,843,000  31,204,100  +187.92% 

新增接驳户数（户） 94,166 89,468 +5.25% 

居民用户 93,663 89,026 +5.21% 

工商业用户 503 552 -8.88% 

居民平均接驳收入（人民币元） 2,801 2,744 -22.13% 

累计用户数量（户） 1,222,846 862,541 +41.77% 

累计居民用户 1,214,652 858,015 +41.57% 

累计工商业用户 8,194 4,526 +81.04% 

扣除四川明圣项目住宅用户销气量，其余燃气项目住宅用户销气量较去年同期上升约36.54%。 

2016上半年集团住宅用户、工商业用户、交通燃气用户（包括零售和批发）及城市燃气用户的
平均售价（不含税）分别为2.27元/立方米、2.24元/立方米及、2.54元/立方米及1.80元/立方米。 



实行民用阶梯气价 
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2014年，国家发展改革委印发《关于建立健全居民生活用气阶梯价格制度的指导意
见》，开始部署建立健全居民生活用气阶梯价格制度。指导意见明确，将居民用气划分
为三档，各档具体气量和气价由各地结合当地实际确定。 

 

主要城市燃气项目已实现阶梯气价 

 

集团52个城市燃气项目中目前已实现阶梯的项
目有： 
 
东北大区：大安、乾安 
西北大区：乾县、礼泉、白银 
西南大区：成都 
豫南大区：许昌、上街、兰考 
豫北大区：鹤壁、濮阳、菏泽、东明、曹县 
 

 上述项目销气量占集团整体民用销气量 80%。 
 

80% 

20% 

民用销气量 
已实现阶梯气价 

未实现 



公司亮点 
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工业气量增长强劲 

2016上半年工商业气量大幅增长 

 

2015年新发展规模以上工业用户气量持续爆发 

 

万方 
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公司工业气量增长潜力巨大 

 
扣除慧基项目的工商业销气量，集团工

商业销气量比去年同期仍增长68.07%。 
 
集团燃气项目多分布在三四线城市及工
业园区，这些地区为产业迁移的承接地，
伴随政策的持续推进，未来工业气量增长
潜力巨大。 

项目公司 用户名称  签约时间 通气用途  设计开口气量（日/万方） 

礼泉公司 
东方雨虹  2015.10 工业生产  4 

通达果汁  2015.10  工业生产 4 

东明公司 
中信国安 2015.02 工业生产 10 

宏昌化工  2015.10  工业生产 3 

鹤壁公司 赛德食品 2015.04 食品生产 2 

白银公司 
白银有色金属 2015.07 锅炉 2 

银泰化工 2015.07   锅炉 1 

上街公司 郑煤机 2015.07 锅炉 2 



工业气量增长强劲 
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2016年已发展众多规模以上工业用户 

 项目公司 用户名称  签约时间 通气用途  设计开口气量（日/万方） 

礼泉公司 

宏恩环保 2016.06 工业生产  3 

康鸿工贸 2016.04  工业生产 1 

长庆化工 2016.05 锅炉 1 

鹤壁公司 

昌业化工 2016.07 工业生产 10 

东江建筑 2016.05 锅炉 2 

鹤壁煤电 2016.06 防冻采暖 2 

许昌公司 天昌国际烟草 2016.06 锅炉  2 

白银公司 

三峰文船环保发电 2016.03  发电机 2 

白银有色金属 2016.08 采暖 4 

东方钛业 2016.08 锅炉 11 

三明公司 金叶烤烟 2016.05 锅炉 1 

上街公司 星火铝业 2016.07 工业生产 1 

新野公司 可喜食品 2016.07 锅炉 1 

尉氏公司 
皓月集团 2016.07 工业生产 1 

海丰食品 2016.08 锅炉 1 



提高项目高比例控股 

毛利率同行业比较 2016年大股东资产实现注入 

 

集团于2016年5月23日以现金1.9亿人民币进一步收购主席旗
下吉林中吉大地36%股权，股权转让完成后，集团于中吉大地
的持股量由51%增加至87%。 

 
后续中吉大地剩余13%股权将陆续注入上市公司体系。 

 
其他项目剩余股权集团将在合适时机进行收购。 

90%持股比例项目3个：上街、汕头澄海、吉林乾安 

80%以上持股比例项目5个：南阳新野、山东曹县、山东单县、
山东东明、乐昌、吉林中吉大地 

60%以上持股比例项目2个：商丘、潮州三镇 

现有项目剩余股权将
持续注入上市公司 
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收购项目现金充沛 

集团用以收购项目现金充沛 

 

集团目前可动用的现金储备及授信超20亿人民币。 
 

充沛的现金储备有利于集团抓住项目收购机遇，以既定项目收购战略，
加快扩张步伐。 

集团目前在谈项目标的大多以区域
性燃气集团为主。 
 
力争下半年在集团化并购方面取得
实质性进展 
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派发股息回报股东 

 
为回报广大股东与投资者的支持，董事会决议本年度开始持续派息。 

未来将建立持续稳定派息政策 

 截止2016年6月30日： 
 

股本留存收益（人民币）：10亿元 
 

每股股息：8.3港仙 
 

周息率（以2016年6月30日收盘价计算）：1.4% 
 

派息比率：24.7% 
 
此次已分配利润占股本留存收益仅7%，集团具备持续派息能力。 

 
经过多年发展，集团管理层希望为投资者带来持续稳定的派息政策，建立派息政策并
根据公司发展持续提高派息比率。 



未来发展 

24 



未来发展重点（一） 
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集团化、大体量项目并购 
 
 以区域性集团化燃气项目为主要并购

目标； 
 

 以已有较大营收规模燃气项目为重点
并购目标； 
 

 持续壮大已有经营区域项目规模。 

 



未来发展重点（二） 

26 

支线、长输管线建设 
 

 中俄线及支线建设机会； 
 

 中缅线支线建设机会； 
 

 西三线支线建设机会。 

 



未来发展重点（三） 
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发展金融业务、支持产融结合 
 

 通过对银行、金融租赁公司、保险
公司及产业基金的投资与合作； 
 

 促成优质燃气项目的大规模储备。 

金融租
赁公司 

天伦燃气 
银行 

产业基金 

保险公司 

合作 

金融+产业 



 天伦致力快速增长 

专注燃气利用 

践行快速增长 
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